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富荣权益：中国科技资产重估，把握短期预期下的投资机会 

一、权益市场周度表现 

上周（2025年 2 月 10 日至 2025年 2月 14日，下同）权益市场主要指数涨多跌少。深证成指、上证指

数、创业板指分别报收 10749.46 点、3346.72点、2215.30点。其中，上证 50（+2.02%）涨幅最大；中证 500

（+1.95%）、创业板指（+1.88%）、中证 1000（+1.87%）、深证成指（+1.64%）、上证指数（+1.30%）、沪深 300

（+1.19%）、创业板 50（+0.92%）、科创 50（+0.36%）、创成长（-0.04%）紧随其后。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；周涨幅统计区间：20250210-20250214；月涨幅统计区间：20250205-20250214 

上周各行业的涨跌幅表现有所分化，其中申万一级行业指数中，传媒（+9.54%）、计算机（+7.77%）、商贸

零售（+3.52%）等行业涨幅较大，石油石化（-0.24%）、国防军工（-0.59%）、煤炭（-1.50%）等行业跌幅较

大。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20250210-20250214 

 

二、传媒行业点评与展望 

上周申万一级传媒行业上涨 9.54%，居全行业前列，同期沪深 300 上涨 1.19%。传媒行业的上涨，除了春节

电影票房创新高的推动外，也有 AI带来的业绩预期改善。 

2025年传媒板块春节档全国电影票房 95.1亿元（截至 2月 5日 9时），再创新高，观影人次同比大幅提升。

截至 2月 14 日 15 时，《哪吒之魔童闹海》累计票房超 102 亿元，猫眼专业版票房预测超 160 亿元，荣获内地影

史总票房冠军，成为首部进入全球票房榜前 20的亚洲电影，该电影的大获成功带动相关股票的持续上涨。 

美股某 AI 营销公司发布业绩报告，数据显示 2024 年 Q4 收入利润，2025 年 Q1 指引超市场预期。业绩超预

期的原因是公司旗下的深度学习算法引擎 Axon，通过人工智能实现更个性化的广告投放，个性化的广告投放有

望解锁更高的消费者参与度和广告响应效果。市场认为这是 AI 作为生产力工具落地，反哺产业效率提升的典型

场景。DeepSeek使得国内各类应用可以接入顶级大语言模型，国内广告营销行业同样迎来业务改善预期。 

展望后市，我们认为《黑神话：悟空》和《哪吒之魔童闹海》等优秀文化产品的出现，有望成为中国文化产

业“出海”的重要推动力。文化产业上市公司进一步拓展国际市场，有助于提升中国文化在全球的影响力，也有

助于提振相关公司的业绩表现。 
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三、本周展望 

上周权益市场延续回暖走势，多数主要指数上涨。行业结构方面，科技、消费等涨幅靠前，红利相关的煤炭、

公用事业等板块则相对疲软。 

市场上周整体表现活跃，DeepSeek 的崛起提升了全球投资者对中国企业竞争力的信心，中国科技资产重估

的逻辑仍在持续演绎。但内部结构已出现一定分化，前期涨幅较高的端侧硬件、机器人等板块表现相对乏力，而

以软件为代表且机构筹码较少的传媒和计算机板块涨幅较大。 

当前 DeepSeek板块的演绎整体仍偏主题性质，国内科技股重估以及 AI应用爆发的叙事仍处于预期阶段。考

虑到 DeepSeek 催化的时间（两周）以及当前的宏微观环境，如“两会”前的政策发力预期以及上市公司业绩处

于“真空期”等，我们认为科技板块仍具有持续演绎的空间。短期内，市场大概率仍将由预期主导，建议围绕未

来成长空间广阔、2025年有业绩高增预期或困境反转预期的细分行业进行布局。 

行业重点关注：1、成长赛道，如半导体、国产 AI、医药等板块；2、底部有拐点预期的板块，如证券、电新、

消费等。 

风险提示： 

1、宏观经济超预期下行；2、上市公司业绩大幅下滑；3、政策不及预期。 

 

 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时

的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 

 

 

 

 

 

 


