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市场震荡中科技股领涨，建议把握产业新变化 

一、权益市场周度表现 

上周（2024 年 12 月 16 日至 2024 年 12 月 20 日，下同）权益市场指数跌多涨少，深证成指、上证指数、创

业板指分别报收 10646.62 点、3368.07 点、2209.66 点。其中，科创 50（+2.17%）涨幅最大；上证 50（+0.40%）、

创成长（-0.09%）、沪深 300（-0.14%）、深证成指（-0.62%）、上证指数（-0.70%）、创业板 50（-1.04%）、创业

板指（-1.15%）、中证 500（-1.19%）、中证 1000（-1.31%）紧随其后。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20241216-20241220 

注：图中周、月指自然周、自然月 

上周各行业的涨跌幅表现有所分化，其中申万一级行业指数中，通信（+4.27%）、电子（+3.55%）、银行（+0.81%）

等行业涨幅较大，建筑材料（-4.70%）、房地产（-4.83%）、轻工制造（-5.01%）等行业跌幅较大。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20241216-20241220 

 

二、通信行业点评与展望 

上周申万一级通信行业上涨 4.27%，居全行业前列，同期沪深 300 下跌 0.14%。 

海外方面，美国某半导体公司 2024 年 FYQ4 业绩超预期，并大幅上修未来指引，ASIC 产业空间打开。推理

需求的增长，让 CSP 厂商自研 ASIC 需求旺盛。 

国内方面，12 月 18 日，字节跳动在火山引擎 Force 大会上，正式发布豆包视觉理解模型、豆包 3D 生成模

型等。字节跳动预计 2025 年资本开支预算大幅增长，主要用于 AI 算力采购和算力基建等。字节跳动 AI 大模型

“豆包”构建了场景、流量、技术、算力生态圈，加大投入迭代 AI 能力和满足市场需求，并有望带动其他互联

网大厂加大 AI 基础设施投入。 

展望后市，我们认为生成式 AI 对通信基础设施有着全方位的带动，从底层芯片，到服务器、交换机、光通

信、线缆、冷却、电源、数据中心、DCI 互联等，都有升级的需求和变革的机会。通信设备和算力基建领域相关

公司有望受益于生成式 AI 的产业机遇。 

 

三、本周展望 

上周权益市场延续震荡趋势，科创等指数领涨，成交额仍处相对低位区间。在行业结构上，通信、电子等科
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技板块领涨，建筑、地产、轻工等跌幅靠前。 

上周字节跳动火山引擎 Force 大会召开，会议发布了新的 AI 模型以及落地的应用场景，这使得市场意识到

国内 AI 发展开始迈入快车道。以字节跳动为代表的科技股涨幅靠前，但其他行业相对而言整体表现不佳。 

从政策面来看，美联储的议息会议整体“偏鹰”。鲍威尔的讲话暗示，后续降息的步伐可能放缓（当前市场

预期明年降息两次），利率决策将更加谨慎，对通胀风险的关注度提升，对经济和就业前景则持较为乐观的态度。

从定性的角度来看，海外降息的趋势不变，但降息的斜率有放缓的趋势。国内在重大会议对明年政策定性后，目

前也处于政策的“空窗期”。我们认为，短期内市场的机会更倾向于震荡和结构性，关键在于把握产业的新变化。

方向上，保持战略定力，重点关注那些明年有业绩高增预期或者困境反转预期的细分行业。 

行业重点关注：1、成长赛道，如半导体、国产 AI、医药等板块；2、底部有拐点预期的证券、电新、消费

等板块。 

风险提示： 

1、宏观经济超预期下行；2、上市公司业绩大幅下滑；3、政策不及预期。 

 

 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时

的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 


