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A 股市场小幅反弹，关注政策预期及成长赛道 

一、权益市场周度表现 

上周权益市场指数全部上涨，深证成指、上证指数、创业板指分别报收 10611.72 点、3326.46 点、

2224.00 点。其中，科创 50（+3.92%）涨幅最大；中证 1000（+2.63%） 、创业板指（+2.23%） 、创业

板 50（+2.13%） 、上证指数（+1.81%）、中证 500（+1.77%）、深证成指（+1.66%）、沪深 300 

（+1.32%）、上证 50（+0.90%）、创成长（+0.57%）紧随其后。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

上周各行业的涨跌幅表现有所分化，其中申万行业指数中，纺织服饰（+7.65%）涨幅较大，商贸零售

（+7.28%）、轻工制造（+5.35%）表现较强，煤炭（-0.02%）、公用事业（-0.10%）、有色金属（-0.61%）

等行业跌幅较大。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

二、纺织服装行业点评与展望 

  上周，纺织服饰板块表现较强，11 月 25 日-11 月 29 日，申万一级纺织服饰指数上涨 7.65%。随着下半

年消费类个股业绩进入低基数期，叠加近期宏观经济的企稳，10 月 CPI 数据表现强势，行业公关经济数据的指

标显示需求企稳。具体来看： 

1）社零：10 月限额以上服装鞋帽、针纺织品零售总额为 1347 亿元，同比增长 8.0%，1-10 月累计额达

11571 亿元，同比增长 1.1%。 

2）出口：10 月国内纺织业出口额为 255 亿美元，同比增长 11.9%。其中，纺织纱线、织物及制品出口额

同比增长 16.1%，达到 124 亿美元；服装及衣着附件出口额同比增长 8.1%，达到 131 亿美元。 

3）棉价：11 月 29 日，国家棉花价格 B 指数报于 15281 元/吨，郑棉主力合约 2501 报于 14055 元/吨，

较 11 月 22 日分别下跌 0.02%和上涨 1.4%；国际棉花价格 M 指数报于 80 美分/磅，ICE2 号棉花主力合约报

于 72 美分/磅，较 11 月 22 日分别下跌 1.4%和 1.7%。 
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部分个股因此获得资金偏好，涨幅较为亮眼，行业整体投资情绪企稳向好。冰雪户外、家纺补贴、IP 经济

多条主线催化提振情绪，看好国货品牌崛起。冰雪户外领域当前正值销售旺季，叠加 2025 年 2 月 7 日-14 日哈

尔滨亚冬运会的催化，有望带动零售端加速增长。家纺补贴目前范围从线下扩展到线上、发货地扩展至全国，有

望带动家纺企业零售企稳改善。看好政策发力、赛事催化叠加消费情绪提升的背景下，品牌消费持续回暖。海关

总署再出新政支持跨境电商行业高质量发展，当前正值 Q4 旺季，政策发力叠加景气度提升，有望推动跨境企业

业绩超预期。 

 

三、本周展望 

上周 A 股市场小幅企稳反弹，多数指数上涨，但成交额仍处相对低位区间。行业结构上，纺织服装、商贸零

售等消费板块涨幅靠前，公用事业、有色金属等板块则相对疲软。 

市场情绪从前两周对特朗普 2.0 的担忧逐步转向对 12 月国内重要经济会议的政策发力预期。定性来看，本

轮市场上涨的核心在于政策转向。12 月的中央经济工作会议对 2025 年经济工作的方向性有较高的指导意义，

预计未来两周仍处于政策乐观预期的发酵窗口。从基本面维度来看，11 月制造业 PMI 录得 50.3%，较上月上升

0.2%，已连续两个月处于扩张区间。在政策持续发力的背景下，需求指标逐步好转，如生产、新订单等指数分别

提升了 0.4%和 0.8%。 

中期来看，我们对 A 股市场保持信心，方向上保持战略定力。对于明年有业绩高增预期或者困境反转预期

的细分行业，我们将保持重点关注。 

行业重点关注：1、成长赛道，如半导体、AI、医药等板块；2、底部区间有拐点预期的证券、电新、消费等

板块。 

风险提示： 

1、宏观经济超预期下行；2、上市公司业绩大幅下滑；3、政策不及预期。 
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风险提示： 

1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时的资料、观

点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市

场有风险，投资需谨慎。 

 

 

 

 

 


